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La commercialisation transfrontaliére de produits
et services financiers

INTRODUCTION GENERALE
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1. COMMENT SONT DEFINIS LES PRODUITS ET SERVICES
FINANCIERS DANS LA REGLEMENTATION DE VOTRE PAYS?

Existe-t-il une définition légale ou réglementaire des produits et services
financiers dans votre pays ?
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I. Lois non spécifiques au secteur financier
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II. Lois spécifiques au secteur financier
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Dans DPaffirmative, cette définition résulte-t-elle d’une réglementation
nationale ou d’origine communautaire ou internationale (par exemple, les

accords de Marrakech de 1994 du GATS) ?
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Faut-il un agrément pour pouvoir commercialiser des produits et services
financiers ?
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Si oui, auprés de quelle autorité faut-il demander cet agrément ? Selon quelle
’ g
procédure ? quelles en sont les conditions ?
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II. I’agrément pour I’établissement de succursales et pour la libre prestation
de services au Luxembourg par des établissements de crédits ou des PSF,
de droit étranger
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III. Les sociétés de gestion assurant la gestion d’OPCVM ou d’OPC

luxembourgeois
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V. Les Fonds d’investissements spécialisés
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IX. Les entreprises d’assurances
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Une fois ’agrément obtenu, peut-on, par le jeu des conventions ou traités
signés par votre pays, intervenir dans d’autres pays ?
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I1I. Les entreprises d’assurances
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2. QUELS PRODUITS OU SERVICES FINANCIERS PEUVENT ETRE
COMMERCIALISES ?

Certains types de produits et services financiers sont-ils interdits a la vente ?
(par exemple : instruments financiers admis sur un marché réglementé mais
non reconnus dans votre pays ou non réglementés et non reconnus dans votre

pays).
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Certains types de produits et services financiers sont-ils prohibés ?
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Les produits ou services financiers commercialisés dans votre pays doivent-
ils faire ’objet d’une autorisation spécifique ?
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La documentation commerciale concernant les produits et services financiers
doit-elle étre soumise a visa d’une autorité de régulation ?
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I. Laloi du 13 juillet 2007 relative aux marchés d’instruments financiers
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II. Laloi du 13 février 2007 relatives aux fonds d’investissements spécialisés
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III. La loi modifiée du 15 juin 2004 relative aux Sociétés d’investissements en
capital a risque (SICAR)
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V. La Loi du 9 mai 2006 relative aux abus de marché
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Le prospectus ou la note d’information décrivant les caractéristiques du
produit ou du service doit-il respecter des reégles particulieres ?
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I. Laloi du 13 juillet 2007 relative aux marchés d’instruments financiers
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II. Laloi du 13 février 2007 relatives aux fonds d’investissements spécialisés
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III. Les prospectus relatifs aux offres publiques de valeurs mobiliéres ou aux
admissions de valeurs mobiliéeres a la négociation sur un marché

réglementé
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V. La Loi surles OPC
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VI. La Loi du 9 mai 2006 relative aux abus de marché
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Votre pays reconnait-il la validité d’un prospectus d’un visa ou d’une
autorisation donnée par une autorité étrangeére ?
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I. Les prospectus requis par la Loi de 2005
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V. La Loi sur les OPC
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3. COMMENT COMMERCIALISER ?

Certaines techniques de vente sont-elles prohibées ?
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Si oui, s’agit-il d>'une prohibition générale ou limitée a certaines catégories
de produits bancaires ou services financiers ?
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La publicit¢é pour la vente de produits et services financiers est-elle
réglementée ?
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Le démarchage en matiere de produits et services financiers est-il autorisé ?
Si oui, sous quelles conditions ?
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Des restrictions existent-elles concernant les produits et les services
financiers commercialisés dans les pays autres que votre pays \
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4. QUELLES SONT LES RELATIONS CONTRACTUELLES AVEC LES
INVESTISSEURS ?

Votre pays fait-il une distinction entre :

les investisseurs qualifiés et les investisseurs profanes ?

les investisseurs professionnels et les investisseurs non professionnels ?
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Les investisseurs résidents du pays et ceux non résidents ?
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Les relations contractuelles entre les vendeurs de produits et services
financiers et les acheteurs sont-elles soumises a une réglementation

particuliére :

Au stade de Pinformation précontractuelle ?
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Lors de la formation du contrat (offre préalable, délai de réflexion, délai
de rétractation) ?
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En ce qui concerne le contenu du contrat : existe-t-il des dispositions
impératives imposant la présence de certains types de clauses ou
prohibant un certain type de clause ?
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Peut-on choisir librement la loi applicable au contrat ou la juridiction
compétente en cas de litige ?

I. Clauses attributives de juridictions
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5. LA RESPONSABILITE

Quel est le fondement de la responsabilité du vendeur de produits et services
financiers ?
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Quel est le régime de cette responsabilité ?
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Comment détermine-t-on la faute ?
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Quelles sont les regles d’évaluation du préjudice ?
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Les investisseurs lésés ont-ils la possibilit¢ d’introduire des actions
collectives ?
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Peut-on engager la responsabilité pénale du vendeur de produits et services
financiers ?
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Si oui, dans quelles conditions peut-on engager sa responsabilité
disciplinaire ?
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Un manquement de la part du vendeur de produits et service financiers a ses
obligations déontologiques peut-il constituer une faute de nature a engager
sa responsabilité ?
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